Beszamold a Kézgazdasz Vandorgylilés MKT Gazdasagpolitikai Szakosztalyanak
szekciolilésérdl (2018.09.07)

A magyar gazdasag novekedési kilatasai és potencidlis novekedése — elsd blokk

A Debrecenben megrendezett 56. K6zgazdasz Vandorgy(lésen az MKT Gazdasagpolitikai Szakosztdlya
3 témaban szervezett el6adasokat neves akadémiai szakemberek és gazdasagpolitikai dontéshozdk
részvételével. A Szakosztalyunk szekcidiilését jelent6s érdeklédés kisérte.

Az els6é témablokk a magyar gazdasag novekedési kilatasaival foglalkozott. A Gazdasagi novekedési
blokkban 5 el6adé tartott el6addst neves akadémiai szakemberek, az MNB és a PM képviselGje
valamint egy volt pénzligyminiszter részvételével, akik kifejtették allaspontjukat a magyar gazdasag
konvergenciasebességérdl, a lehetséges munkaerépiaci tartalékokrdl és a magyar gazdasag
lehetséges kitorési pontjairdl.

Az els6 el6adé az akadémiai vildg képviseletében Dedak Istvan fdiskolai tanar volt, aki a
novekedéselméleti tanulsdgokat mutatott be felzarkdzé orszagok szamara. Felvezetdjében elmondta,
hogy a magyar gazdasag elmult években tapasztalt névekedése elsGsorban a foglalkoztatas jelentGs
novekményének kévetkezménye. Viszont a foglalkoztatas novekedésének van egy természetes felsé
korlatja, hiszen a rendelkezésre all6 munkaer6-mennyiség véges. Szerinte a magyar gazdasagban
jelenleg nem dllnak rendelkezésre jelent6s munkaeré-tartalékok, a teljes-foglalkoztatds hataran
vagyunk.

Idedlis esetben viszont a GDP novekedését a foglalkoztatottsdg és a termelékenység novekedés
egyszerre kiséri. S6t, a professzor ramutatott, hogy a GDP igazi novekedési tartaléka a
termelékenység novekedésében van. lllusztrativ abrak segitségével lett bemutatva az egy
foglalkoztatottra jutd GDP alakuldsa. Ha a 2000-es éveket 100%-nak tekintjlik, akkor az lathaté, hogy
2008 utan a termelékenységi rata (1 f6re jutdé GDP) nem igazadn tudott kitérni a 130%-135%-0s
savbdl, hanem ebben a savban ingadozott. A V4 orszagokkal Gsszevetve a termelékenység alakuldsa
Magyarorszag szempontjabdl nem kedvezd, mert a versenytdrsaink termelékenységének alakulasa
egyértelmien jobb 2010 o6ta. Deddk Istvan egy a napokban megjelent cikke legfontosabb
megallapitasat is ismertette a kozgazdasz hallgatdsaggal. A professzor a cikkben megvizsgalta a
termelékenységi rata és a redlbérek dsszefliggésrendszerét. Legfontosabb megallapitdsa az volt, hogy
a nemzeti szamlak alapjan és a munkaerdpiaci statisztikak alapjan szamitott redlbér élesen elvalik
egymastél. Mig a nemzeti szamldk alapjan szamitott redlbér 2010-hez képest mintegy 28%-0s
novekedést mutat, addig a munkaerGpiaci statisztika alapjan szamitott redlbér csak mintegy 7%-os
novekedés jellemzi, a termelékenységi rata (GDP/foglalkoztatottak szama) alakuldsaval (kozel)
O0sszhangban. A fontos nodvekedéselméleti tanulsagok kapcsan a professzor az abszolut versus
feltételes konvergencia kérdésében egyértelmien allast foglalt a feltételes konvergencia mellett.
Vagyis ez azt jelenti, hogy az empirikus kutatdasok eredményei szerint minden orszag a sajat
makrogazdasagi paraméterei és gazdasagpolitikaja altal determindlt jovedelemszinthez konvergal.
Magyarorszag esetében az el6add megallapitotta, hogy hazank az EU atlaganak csak mintegy 70%-an
all, amivel csak Bulgariat el6zziik meg a régidban. A professzor egy olyan matematikai egyenletet
ismertetett, amibdl teoretikusan levezethetd, hogy mennyi ideig tart a gazdasagi felzarkodzas, s az
elméleti eredményeket az empirikus kutatdsok is tdmogatjak. Az eddigi empirikus bizonyitékok azt
mutatjak, hogy a felzarkdzas sebessége minddssze 2-3%-, ennek alapjan az empiria azt sugallja, hogy
kb 25 évbe telik relativ jovedelemhatrany felének ledolgozasa, vagyis a relativ jovedelempozicidban

1



bekovetkezett javulds. A konvergencia sebessége fontos lzenetet hordoz a gazdasagpolitikusok
szdmara, nevezetesen azt, hogy a konvergencia sebessége a gazdasagi fejlettségtdl flggetlenl
ugyanakkora minden orszagban. EbbGl az kovetkezik, hogy a felzarkdzd orszagoknak a relativ
jovedelemhatranyainak ledolgozasara mindegyik orszag esetében ceteris paribus ugyanakkora idére
van sziikség. Ez viszont azt is jelenti, hogy a nagyobb lemaradas nagyobb névekedési Gtemet von
maga utan. A novekedési ttem arulja el, hogy a felzarkdzas szempontjabdl egy adott orszag milyen
relativ fejlettségi pozicidba tartozik.

Az egyenlet alapjan a professzor hangsulyozta, hogy szdmitdsai szerint a magyar gazdasag
konvergencidjara vonatkozé kormanyzati célok nem fognak teljesiilni. (Vagyis az, hogy magyar
gazdasag 2030-ra eléri az EU atlagos szintjét, 2050-re pedig eléri az egy foglalkoztatottra jutd osztrak
GDP-t).

A gazdasagi felzarkdzds egyik kulcsfontossagu tényezdje a beruhdzdsi rata alakuldsa. A potencidlis
kibocsatds szintjének kozelében a nemzetgazdasdgi megtakaritdsok determinaljdk a beruhdzdsok
szintjét. Vagyis a felzarkdzast elGsegité gazdasagpolitikanak 6szténdznie kell a megtakaritdsokat a
beruhazasok novekedése érdekében. A nemzetgazdasagi beruhdzasi rata magas szintje érvendetes
tény (GDP 24%-a), viszont az Osszetétele tovabbra is kedvezGtlen, mivel a privat beruhazasok
nagysaga csak 14%-ot tesz ki. A beruhdzasi ratara vonatkozé célok magukba kell, hogy foglaljak a
human t6éke bdvitését és fejlesztését is. Sikeres gazdasagi felzarkdzds nem hajthatd végre a human
erdforras (oktatds, egészségligy) fejlesztése nélkiil. A humdn téke alakulasanak kérdését a professzor
két abran keresztll illusztralta. Egyfel6l a nappali tagozatos tanuldk ardanya 92%-rél 82%-ra esett
(2010-2017), masfel6l a felsGoktatdsi kiaddsok GDP-ardnyos nagysaga 1,8%-rdél (2010) 1,5%-ra
csokkent 2017-re. A gazdasagi névekedés masik determindlé tényezbje a nemzetkozi szakirodalom
szerint az allamaddssdg nagysaga. A professzor hangsulyozta, hogy a szerzéparosaval Dombi Akossal
kidolgoztak és az Applied Economics-ban publikdltak egy olyan — neoklasszikus novekedéselméletre
tdmaszkodd — modellt, amely kozvetlen kapcsolatot teremt az allamaddssag szintje és a GDP
alakulasa kozott, és megvalaszolja a nemzetkozi szakirodalomban régota vitatott kérdést, hogy van-
e egyértelm(i kapcsolat az allamaddssag szintje és a GDP szintje kdzott. Az egyenlet figyelembe veszi
a gazdasagi novekedés Utemében az dllamaddssag/GDP szintjét, a népesség novekedési Utemét, a
technikai haladas (temét, az amortizacidés ratat, a fizikai ill. human téke képz&dését szolgald
megtakaritasi ratat, valamint a crowding out effect/kiszoritasi hatds mértékét. Az egyenlet szerint az
allamaddssag terhét a magdanszektor megtakaritasi rataja, a népesség novekedési Uteme és a
kiszoritasi hatas mértéke hatdrozza meg. Az dllamaddssag a professzor szerint nem a novekedés
legnagyobb ellensége, mert az dllamaddssdg altal okozott teher mindig orszagspecifikus. Szemléletes
példa alapjan parametizélta egy 90%-os allamaddssaggal bird fejlett és fejletlen orszag szdmara az
allamadédssag altal okozott jovedelemcsokkenést. Mindkét orszagcsoport esetében 2%-os technikai
haladasi Gtemet tételezlink fel, mikdzben a fizikai és a human t6ke részesedése a GDP-bél egyarant
1/3. A megtakaritasi rata a fejlett orszagok esetében 24%, mig a fejl6d6 orszagok esetében 12%, a
népesség novekedési Gteme a fejlett orszagok esetében 0%, mig a fejl6d6 orszagok esetében 1,5%. A
professzor kutatasi eredménye szerint, egy 90%-os dllamaddssdg hirtelen megsziinése egy fejlett
orszag esetében minddssze 7,5% jovedelemnodvekedést eredményezne (ez a jovedelemndvekedés
fels6é hatdra), mig a fejl6éd6 orszag esetében 26%-kal néne a gazdasagban a jovedelemszint. Az
allamaddssag terhe tehdat orszagspecifikus, széles skdlan valtozhat, Ugy ahogyan azt a legljabb
empirikus kutatdsok kimutatjak. A professzor végezetlil hangsulyozta, hogy a telekommunikacids
szektort sujté kilonadd valamint a taguld jovedelemegyenlStlenség jelentésen rombolja a
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novekedési kilatasokat a magyar gazdasagban. Az addelvonas szintje viszont nem befolyasolja
jelentésen az orszagok novekedési teljesitményét. Végezetil azzal a Krugmann-i idézettel zarta az
el6adasat, hogy a gazdasagpolitikdnak nagyobb mértékben kellene tdmaszkodnia a kozgazdasz
szakma tudasara a gazdasagpolitikai dontéshozatalban.

A masodik el6ad6 Balatoni Andras volt az MNB kozgazdasagi elGrejelzésért és elemzésért felelGs
igazgatdja volt, el6adasa a KKV szektor gazdasagi teljesitményben betdltott szerepével foglalkozott.
ElGadasanak f6 lGzenete az volt, hogy a magyar gazdasag tovabbi névekedési tartaléka a KKV szektor
hatékonysagjavulasaban van. Az el6adds kiindulasi pontjaban az allt, hogy a 2013-as novekedési
fordulatot kovet6en a termelékenységi tartalékok kiakndzasara van szikség. Ez a kkv-szektort
érintéen a kkv-k piachoz segitésén és a termelési lancban térténé feljebb |épésre van sziikség. A kkv-
szektor termelékenységének megdupldzdsa a cél 12 év alatt. Ez kovetkezik a legfontosabb
gazdasagpolitikai célbdl vagyis abbdl, hogy 2030-ra a jelenlegi osztrdk életszinvonal 55%-arél
meghaladjuk annak 80%-at. A gazdasagpolitikai cél elérésében figyelemmel kell lenni a
valdszinlsithet6 globalis megatrendekre (robotizdcié és automatizdcio, 6regedd tdrsadalmak,
névekvé verseny a képzett munkaeréért, globalizdlddo szolgdltatdsok). A felzarkdzasi cél
megfogalmazdasa azért is fontos, hogy Magyarorszag elkerilje a kdzepes jovedelem csapdajat (middle
income trap). A kozepes jovedelem csapdaja valds veszély, 10 orszaghdl csak egy orszagnak sikerdil
kitornie a kozepes jovedelem csapdajabol, ezért a gazdasagpolitika jelenlegi legfontosabb feladata a
gazdasagi felzarkdzas el6mozditasa. Ennek eszk6ze a nemzetkozi szakirodalom szerint az innovacio
elémozditasa. A kozepes jovedelem csapdaja azt jelenti, hogy a gazdasag novekedési iteme lelassul a
fejlett orszagok novekedési Giteméhez, noha a fejl6d6 orszag GDP szintje elmarad a fejlett orszag
gazdasagi teljesitményétél. A fenntarthatd felzarkdzashoz szikséges tényezék a GDP/populacid
képlet felbontasabdl kovetkezik, vagyis a legfontosabb tényez6k a kovetkezék 1)termelékenység,
2)egy fbre jutd ledolgozott munkadra, 3)foglalkoztatasi rata; 4)aktivitasi rata. Az el6add ismertette,
hogy az aktivitdsi rata és a foglalkoztatds szintje is jelentGsen meghaladja mara a valsag el6tti szintet
és a foglalkoztatasi rata tekintetében mar a magyar érték meg is haladta az eurozéna atlagat. A
ledolgozott 6rak szdmaban a magyar gazdasag jol teljesit: 2002 és 2016 kozott vizsgalva 40 ora felé
kozelit a magyar érték, mig az eurozéna atlaga csak 36 dra. A fentebb ismertetett tényez6k kozil a
legnagyobb elmaradds a termelékenység alakuldsaban van. Az egy ledolgozott munkadrdra juté GDP
érték mintegy 10 EUR Magyarorszagon, az eurozéna atlaga viszont 35 EUR, vagyis tobb mint 3,5-
szeres a kiilonbség.

Balatoni Andras szemléltette, hogy a gazdasagpolitikdban hangsulyvaltasra kerilt sor, amely harom
szakasszal jellemezhetS: az elsé szakasz (2010-2013) szolgalta a fiskdlis fordulaton keresztil az
allamaddssag csokkentését. A masodik szakasz (2013-2017) a monetdris politikai fordulatot a
hitelezés beinditasan keresztil. A harmadik szakasz (2017- ) a magyar gazdasagban a
versenyképességi fordulat feltételeinek megteremtésérdl szél, annak érdekében, hogy a novekedés
tudas- és tékeintenziv legyen. A versenyképességi fordulat feltételrendszere kapcsan az igazgato
kiemelte, hogy a KKV szektor termelékenységének javitasara, a K+F Osztonzésére, human tbéke
fejlesztésére van szikség. A t6keintenziv novekedés évi 4-5%-os termelékenységjavulast
eredményez. A noOvekedési fordulatot tamogatja a teljes foglalkoztatds elérése a magyar
gazdasagban. A termelékenységi fordulatban meglévé novekedési potencial kapcsan érzékeltette,
hogy jelenleg a kkv és a nagyvallalatok kdz6tt mintegy 3-szoros termelékenységkiilonbség van (kkv:
4,8 M Ft/f6 multik: 13,5 M Ft/f6). Miért kell a kkv-szektorra koncentralni? Mert szdmos mutatd
szerint a gazdasagi sulyuk jelent8s. A foglalkoztatds 71%-a, a hazai tulajdon 94%-a, a beruhazasok
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51%-a, a hozzdadott érték 47%-a a kkv -szektorhoz kotédik. A kkv szektor vallalatméreteit vizsgalva
azt a megdllapitast tehetjik, hogy a mikrovallalatok - jelentds szdmossaguk ellenére - a hozzaadott
értéknek csupdn a 25%-at allitjak el6. Az MNB szamitasai szerint a kisvallalatok mérethatékonysagi
elénye: +80%, mig a kozepes vallalatok mérethatékonysagi potencidlja el6nye +230% egy
mikrovaéllalatokhoz képest. A mérethatékonysdg jobb kiakndzdsat felvasarldsok és fuzidk
tdmogatasaval, illetve klaszter- és integrator alapu termelési, szolgaltatasi rendszerek kiépitésével
lenne lehetséges. A klaszterek kialakitdsa hatékony mddja az innovaciés potencidl
becsatorndzdsdnak, mig az integratorok kialakitdsa elsGsorban a mez6gazdasdgban és a
feldolgozdiparban jelenthet megoldast a méretgazdasagi el6nyok kiaknazasara. A kkv-k kozotti
egyuttm(ikodés javitasan kivil a masodik kitorési pont a kkv-k exportpiacra jutdsanak elésegitése. Az
osztrak szinthez valé 6sszehasonlitds azt mutatja, hogy az osztrak kkv-k 12%-a exportal, mig a magyar
kkv-k exportald ardnya csak 6%. A legnagyobb elmaradas a mikrovallalatoknal érzékelhet6. Az MNB
szamitdsai szerint a kkv-k az exportpiacra |épés el6tt jelentls fejlesztéseket hajtanak végre a kiilpiaci
versenyképességiik novelése céljabdl, ami er6teljes munkaer6- és beruhazasbdéviléssel jar egyitt.
Rovidtavon a kkv-k exportpiacra lépése 3-4%-os létszam- és beruhazdsbdviiléssel jar egyltt, mig
hosszU tavon a létszambdéviilés 6%, a beruhazasbdviilés pedig 10%. A kkv-k exportpiacra torténé
segitése pedig hozzajarulhat a magyar gazdasag eurdpai viszonylatban magas importintenzitdasanak
csokkentéséhez. (hozzdadott érték kozel 70%-a). A kkv szektor harmadik kitdrési pontja az
eréforrasokkal vald elldtottsaganak a tamogatasa. A hazai kkv-szektort a brain drain/agyelszivas két
csatornan is érinti, egyfel6l a kiilfoldre torténd kivandorlas és a hazai multik altal kinalt magasabb bér
formajaban. A multik altal kinalt bérszint tobb mint kétszerese a kkv-knak. Az elsé |épés a képzett
munkaerd elvandorldsanak megallitasaban a bérfelzarkdztatds kell, hogy legyen. Ehhez sziikség van a
kkv-k altal igénybe vett szakmai képzések jelent6s novelésére. A kkv szektor altal eszkozolt
beruhazasok jelentds novelésére is szlikség van, itt a mikro-, kis- és kdzepes vallalkozasok beruhazasi
ratdja jelentés elmaraddsban van a nemzetgazdasagi datlaghoz képest. A kkv-szektor szamadra
negyedik kitorési pont a termelési lancban valé el6relépés, amihez a szolgdltatasok elGtérbe
helyezésére van sziikség. Az igazgatd szerint arra van sziikség, hogy a termelési lancot jelképezé
mosolygorbe (K+F koncepcié, markakoncepcio, design) elejére koncentraljak a kkv-k az er6forrasokat.
Jelenleg a kkv-k hozzaadott értéke alacsony a f6 termel6 és szolgaltatd dgazatok mindegyikében.

A kkv-szektor 6todik kitorési pontja a technoldgiai felkésziltség javitasa, mivel a magas hozzdadott
értékd termelés alapja a fejlett technoldgia. Ehhez szilkség van mindenekel6tt sajat honlapra, az ERP
és a CRM szoftverek széleskori alkalmazasa.

A kkv-szektor hatodik kitorési pontja az innovacié terjesztésének mélyitésére a startup finanszirozasi
lanc kiépitése, egyetemek kkv-k és a kockazati tGkealapok kozotti finanszirozasi egylttmUikodés
fokozasa, amig a vallalat életciklusa egy érettebb szakaszba nem ér, amikor mar lehetévé valik a
banki finanszirozas. A finanszirozasi kultira mellett a véllalkozasi kultira és véllalkozasi készségek
fejlesztésére is sziikség van. Az igazgatd zarszavaban hangsulyozta, hogy a fenti kitorési pontokra
épuls stratégia megvaldsitasa esetén a kkv-k termelékenysége 2030-ra 100%-kal javulna, mig a
nagyvallalatoké csak 43%-kal, igy 6sszesen 70%-os termelékenységjavulas kdvetkezne be. A magyar
gazdasag dualitdsa a jelenlegi 3-szoros értékrdl kétszeres értékre csokkenne 2030-ra. A kdzepes
jovedelmi csapda elkerllése érdekében szilkség van reformlépésekre (MNB 180 pontja a
versenyképesség javitasara). A reformok nélkiili palydn haladva a potencialis GDP csak 1,4%-kal fog
néni, mig a reformpalyan 4,4%-os éves GDP novekedést becsiil a Jegybank. A reformpdlydn a
potencialis ndvekedés tényezGit tekintve a legnagyobb potencidl a technoldgia és hatékonysag (tfp)
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3,4%-0s, mig a téke 1,3%-0s novekedésében van. igy megvaldsithaté az osztrak életszinvonal 80%-
anak elérése 2030-ra.

Harmadik el6adénk Halmai Péter a Nemzeti Koézszolgdlati Egyetem professzora volt, aki a
novekedési potencidl nemzetkézi feltételrendszerérsl és eurdpai irdnyzatairdl tartott elGadast.
Felvezet6jében Benjamin Friedman-tdl vett idézettel kezdte elGaddasat: a gazdasagi novekedés a
békét és a toleranciat segiti el6, mig a lassulé gazdasdgi novekedés altaldban haboruhoz és
intoleranciadhoz vezet. A GDP novekedésében hosszi tavon a munka, téke és teljes
tényez6termelékenység domindl. A teljes tényezétermelékenység alatt értjik nemcsak a szlk
értelemben vett technikai haladdst, hanem az intézményrendszerek allapotat, a bizalom szintjét és a
tarsadalom munkamoraljanak szintjét is. A potencialis kibocsatas vizsgalatakor fontos a ciklikus
tényez6kt6l megtisztitott kibocsatasi kapacitast vizsgdlat ala vonni. Az EU15-6k gazdasagi
novekedését tekintve az 1980-as évektdl beszélink a ,nagy megnyugvas” (Great moderation)
id6szakarol, de folyamatosan teret nyert a novekedési potencial erodalédasa is. A ‘80-as évek
kozepén és a '90-es évek végén az EU15-0k potencidlis ndvekedési Gteme elérte a maximumat a
2,8%-ot, mig 2000-2008 kozott a potencidlis novekedési litem megfelez6dott. A
munkatermelékenységi tényez6 szenvedte el a legnagyobb csokkenést és a korabbi szint negyedére
csokkent a TFP hozzajaruldsa is. A Great Recession hatdsa 2008-t6l a kovetkez6kkel jellemezheté:
tartésan alacsony TFP hozzdjarulas (kdzel 0), negativ elGjelli munkatényez6, a potencidlis ndvekedés
1%-os szinten stabilizalédik, de a 2013-as szinthez képest ez is novekedés (0,3%-rél). A professzor
el6adasaban harom orszagcsoportot azonositott. U6 (AT, DK, Fl, IE, SE, UK), A6 (BE, DE, FR, LU, IT, NL)
és M3 (EL, ES, PT). Az U6 orszagokndl volt a legnagyobb a nagy megnyugvds id6szakdaban a
novekedési potencial, a 2008-utan erds lassulds kovetkezett be, a krizis el6tti dinamikat elérte az
orszagcsoport teljesitménye. A mediterrdn orszagcsoport (M3) teljesitménye kapcsdn a professzor
kiemelte, hogy az EU csatlakozds utdn magas volt a névekedési potencidl, viszont a TFP a "80-as évek
végétll elkezdett csokkenni. A 2008-as nagy vilaggazdasagi valsag dramai hatast gyakorolt az
orszagcsoport teljesitményére, mivel atmenetileg negativba fordult a ndvekedési potencidl, a
munkatényez8 hatdsanak el6jele végig negativ, mig a téketényezd hozzdjaruldsa zérus lett. A
professzor el6adasaban kiemelte, hogy egyes orszdgok, orszagcsoportok teljesitményében jelentGs
eltérés van, a termelékenység hozzdjarulasa kiilondsen alacsony A6 és M3 orszagok esetében.
Erdemes Osszevetni az EU novekedési potencialjat az USA-éval. Ha megnézzitk az 1981-2019-es
id6szak gazdasagi novekedését az USA-ban, akkor azt kapjuk, hogy a potencidlis névekedés liteme a
vizsgdlt id6szakban mindvégig meghaladta az EU-15-6két. Az EU15 kapcsdan nem beszélhetlink
felzarkdzasi novekedésrdl, igy konvergenciardl sem. A munkatényez6 hozzajarulasa a 2000-es évekig
magas, majd utdna erGteljesen lecsokkent. A termelékenységi tényezd hozzajarulasa 1993-tol
meghaladja az EU15-6t, jelenleg annak kétszerese. A 2008-as nagy vilaggazdasagi valsagot kdvetben
gyors kilabalds tortént, a krizis el6tti potencial nagyjabdl helyreallt. A professzor kiemelte, hogy az EU
és az USA kozotti termelékenységi rés csekély szamu iparagba Osszpontosul: 1)elektronikai
berendezések elbdllitdsa, 2)nagy- és kiskereskedelem, 3) ingatlan- és egyéb szolgdltatdsok, 4)
pénziigyi szolgdltatdsok. A 2008-as vilaggazdasagi valsag hatasai kapcsan kiemelte, hogy a potencialis
kibocsatas szintje és dinamikdja is csokkent, és a becslések szerint alacsonyabb lett a hosszutavu
novekedés a krizis utan. A novekedésben tartds és novekvd veszteség kovetkezett be. A kildbalas
lassi és differenciadlt volt, a valsagot kovet6 id6szakot ,elvesztegetett iddszaknak” is nevezik
(korabbinal alacsonyabb potencidlis novekedés és a potencialis kibocsatas névekvd vesztesége). A
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valsagot kovetben végbement az erGforrasok reallokacidja a non-tradable szektorbdl a tradable
szektorba. Az exportorientalt dgazatok Ujra a ndvekedés motorjai. Egy krizisnek mindig van tisztitd
hatdsa is, er6forrasokat szabadithat fel magasabb hatékonysagu tevékenységek szamara. A valsag
Oroksége, hogy a monetaris lazitast korlatozo tényezékkel szembesiil a gazdasagpolitika (nulla kozeli
kamatlab, pénzigyi fragmentdcid), magas az eladdsodottsag és torékeny a hitelezés helyzete. Az EU
tagsag gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasa kapcsan a brit EU tagsag novekedésre gyakorolt
hatdsait is vizsgdlta. A brit EU csatlakozds (1973) el6tt jelent8s volt a GDP lassulds. 1973 utan a brit
GDP megduplazddott. Az Egyesiilt Kirdlysag EU tagsaga egyértelmden pozitiv hatdst gyakorolt a brit
GDP-re. A jelenlegi novekedési trendeket befolyasold tényezGket vizsgdlva a professzor a
vilagkereskedelem dinamikajanak lassuldsat emelte ki, ami a globalizacié lassulasat is jelenti. A
kedvezé6tlen demografiai trendek, a magas allamaddssag szintje és a ndvekvé technoldgiai lemaradas
egy korszakos stagnalas lehetdségét is felveti, de megfelelé gazdasagpolitikai mix-szel ez elkeriilhetd.
A professzor kiemelte kinalat oldali reformokra, piacbarat és a technoldgiai haladast el6remozdito és
a strukturalis reformokat fékuszba allité gazdasagpolitika folytatasara van sziikség.

A harom el6adast kovetéen a kdzonség kérdéseket tehetett fel az el6addknak. A kérdések a
termelékenységi rata alakuldsara, a redlbérek munkaerGpiaci és nemzeti szamlak alapjan kimutatott
eltérésére illetve a magyar gazdasag konvergenciasebességére vonatkoztak.

A kovetkezo6 felkért el6adéként Draskovics Tibor volt pénziigyminiszter tartotta meg el6adasat, aki
egy atfogd értékelést adott a magyar gazdasag novekedését befolydsold legfontosabb kiils6-belsé
tényez6krél. A volt pénzigyminiszter értékelésében elmondta, hogy a magyar gazdasag helyzete
alapvet6en stabil, a névekedés robosztus, a kiils6 egyensuly megfeleld, a koltségvetési hidny stabilan
3% alatti, a devizakitettség az elmult években jelentésen csdkkent és az életszinvonal novekszik.
Kiemelte, hogy jelenleg nincsenek kilsé kényszerek a gazdasagpolitikdban, a rendszervaltast
kovetden elGszor. Viszont a volt pénziigyminiszter felvetette a félig tele félig lres pohar esetét. A
pohar félig ires azért, mert a novekedés erGteljes, de nem kiemelked6. A magyar gazdasdgban a
termelékenység javulasa még mindig nagyon gyenge. A beruhazasi rata elfogadhato szinten van, de a
maganberuhdzdsok ardanya még mindig nagyon alacsony. A gyenge termelékenységjavuldssal
Osszefliggésben az innovacid szintje a magyar gazdasagban még mindig nagyon alacsony. Az
allamaddssag szintje még mindig nagyon magas, kilondsen a magannyugdijpénztari vagyon
allamositasanak ellenére (2011). A felzarkdzas sebessége a fejlett EU-s orszagokhoz nem kielégit6. A
kedvez6 kilsé kornyezetet a volt pénziigyminiszter kegyelmi allapotnak irta le: A kedvezd kilsé
kornyezetet az EU tamogatasok biztositjdk. Az olcsd pénz korszaka van, a beruhdazasi hitel
kamatkoltsége margindlis. A gazdasagpolitika er6s tdmasza a kormanypart nagyon erds és egységes
parlamenti tébbsége, valamint a Kormany és a Jegybank kozotti teljes 6sszhang a gazdasagpolitikai
iranyokban. Felmeril a kérdés, hogy a kedvezd kiilsé kdrnyezet és a magyar gazdasag jo szamai
ellenére miért nem valdsul meg elfogadhaté mértékben a magyar gazdasag felzarkézasa. A volt
pénziigyminiszter az elsGdleges okot az allam méretében és a gazdasagpolitikdban betoltott
szerepében jeldlte meg. Magyarorszagon az intézményi és jogszabdlyi kornyezet kevéssé
kiszamithaté és transzparens, amely sz(ikiti a versenyt és nem segiti az innovaciot és a vallalkozasi
kedvet. Ezek a tényez6k pedig kozvetlenil befolydsoljdk a maganberuhazasok alakulasat. Rovid tavon
a gazdasagpolitika a kovetkezé kihivasokkal néz szembe: a kiils6 kornyezet kedvezétlen irdnyba
valtozhat, a kamatemelési ciklus beindulasaval az olcsé pénz id6szaka véget érhet a kdzeljov6ben. A
kovetkezé 2021-ben induld Uj pénzigyi ciklusban kevesebb EU tdmogatasra szamithat a magyar
gazdasag. A maganberuhazasok szintje még mindig kirivéan alacsony a nemzetgazdasagi beruhazasok
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Osszetételében és a munkaerdhidany egyre nagyobb névekedési korlatot jelent. A ndvekedés puha
tényezG6i kozil a volt pénziigyminiszter kiemelte, hogy az emberi eréforras fejlesztése a legnagyobb
kihivds ma Magyarorszagon, értve ezalatt az egészségligyi és az oktatdsi rendszer reformjat és a
csokkend népesség problémajat. A magyar gazdasagot a novekedés globalis megatrendjeibe illesztve
a volt pénziigyminiszter hangsulyozta, hogy véleménye szerint nem a ,Nyugat hanyatlik”, hanem Dél
és Keleti gazdasagi er6kozpontok fejlédnek dinamikusan. A klimavaltozdas a mez6gazdasagban, a
vizkészlethez valé hozzaférésben és a migracidban hoz majd alapvet6 valtozast a kovetkezd
évtizedekben. Zarszavaban Draskovics Tibor hangsulyozta, hogy a gazdasagpolitikanak az allam
méretét csokkentenie kell, atlathatd és kiszamithatd szabalyozasra és intézményi kdrnyezetre van
szlikség. A gazdasagi versenyt 6sztonozni kell. Az oktatdsi és az egészségligyi rendszer reformjardl
kormdnyokon 4&tivel6 konszenzusos stratégidra van sziikség a legjobb nemzetkozi gyakorlatok
figyelembevételével. Az oktatasi és egészségligyi rendszerben tett stratégiai lépések hatasai a
novekedésben csak 15-20 év mulva fognak jelentkezni. A kils6é kornyezet kapcsan szorgalmazta a
minél erGteljesebb EU-integraciét és a minél gyorsabb eurdbevezetést. A klimavaltozas kapcsan
szerinte tudatos gazdasagstratégiara van szikség, a mez6gazdasagban varhato valtozasok kiaknazasa
kapcsan (kertgazdasag-koncepcid).

A Pénziigyminisztérium képviseletében Vdrpalotai Viktor a Makrogazdasagi fdéosztaly
féosztalyvezetS-helyettese tartotta meg el6addsat. Az el6add egy Lucas-idézettel kezdte meg a
gondolni, a kdzgazdasagtudomanyban a novekedési képesség novelése a kozgazdasagtan szent
Grdlja. A novekedési képességet vizsgald nemzetkozi szakirodalom béséges, ugyanakkor a novekedési
ratdk magyardazatai sok esetben anekdotikusak, empirikus magyarazé erejik rendszerint alacsony,
amit Sala-i Martin kutatasai is alatdmasztanak. Hausmann-Pritchett-Rodrick szerz6harmas 110 orszag
gyorsitasi periddusat vizsgalta és arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a gazdasagi novekedés
valtozasa nem kotddik nagy politikai, intézményi vagy kilsé kdrnyezet valtozashoz. 21 novekedést
magyarazé fundamentalis tényez6t vizsgaltak meg (pl hdbord dummy, jogallamisag, banyaszat aranya
a GDP-ben) és a becsiilt egylitthatdk nagysaga 0 kozeli értéket mutatott. Az el6add kitért az Eurdpai
Bizottsagnak a magyar potencidlis novekedésre vonatkozé szamitdsaira, utalva azok nagyon
bizonytalan jellegére. 2008-ban a vildggazdasagi valsdg el6tt az Eurdpai Bizottsag Magyarorszag
kapcsan még dinamikus noévekedéssel szamolt, 3,5%-ra becsiilve a magyar gazdasdg potencialis
novekedési képességét. A valsagot kovetd idGszakban az Eurdpai Bizottsag szamitdsai szerint a
potencialis novekedés 0-ra csokkent 2010-2014-es idGszakban, majd 2014-t6l 2% korili potencidlis
névekedést josolt a magyar gazdasagban. 2018-ban az Eurdpai Bizottsag mar Ujra 3,5%-0s potencialis
novekedéssel szamol. Az el6add kiemelte, hogy a multbeli becslési bizonytalansagok kérdéseket
vetnek fel arra vonatkozéan, hogy a potencidlis névekedés jov6beli alakuldasanak el6rejelzéséhez
fogddzot jelentenek-e a jelenleg rendelkezésre alld elbrejelzések. A potencialis ndvekedés elemei
kapcsan a termelési fuggvény kinadlat alapd megkozelitését vette alapul, vagyis
kibocsatas=termelékenység*t6ke(a)*humantéke(1-a). A PM elemzései azt mutatjdk, hogy a
kézelmult munkaintenziv névekedési szakaszat ismét t6keintenziv szakasz valtotta fel. Ennek alapjan
allithatdé, hogy a novekedési képességi kilatdsokban kulcs a tékefelhalmozds. Kaldor Miklds
novekedéselméleti tétele (1957) szerint a t6ke és a kibocsatds hanyadosa hosszabb idGszakra kozel
allandé. Az aktudlis beruhazasi rata a késébbi évek dinamikus novekedését alapozza meg. Jelenleg a
magyar beruhazasi rata 24%-os szinten van, és jovGre vdrhaté a 25%-os szint elérése. Mas
orszagok(Esztorszag, Dél -Korea, lrorszag) novekedési periddusat vizsgalva megaéllapithatd, hogy a



vizsgalt orszdgok 24-25%-0s beruhazasi ratardl indultak a névekedési periddusuk elején és 27-30%-ra
novelték a beruhdzasi ratajukat. A beruhazasi rata szerkezetérél elmondhatd, hogy jelentSs a gép- és
épitési beruhazasok aranya, vagyis a beruhazasok szerkezete is a produktiv termelést tdmogatja. Az
eddig bejelentett beruhazasi projektekrél a f6osztalyvezet6-helyettes elmondta, hogy 6sszértékik
eléri a 2200 Mrd Ft-ot, a kapacitdsok felfutasat kovet6en 7-11 ezer Mrd Ft tobblet-exportértékesités
valdsulhat majd meg, ami egyszeri 6-8%-o0s |6kést ad a GDP novekedésnek, ami 2/3-a tartésan emeli
a GDP novekedési ratajat. Kiemelendd, hogy a kézelmult névekedéséhez a munkaerdpiaci részvétel
torténelmi léptékd bévilése is hozzajarult, az aktivitasi rata és a munkanélkiliségi rata javulasaban
jelentésen elérébb lépett Magyarorszag az EU-ranglistan.

A munkaerdpiaci tartalékok tekintetében az el6ado kiemelte, hogy a férfiaknal és a n6knél is a 60-64
éves és a 20-24 éves korosztdly aktivitasi ratdjaban vannak még a legnagyobb tartalékok. A
munkanélkiliség foldrajzi eloszlasat tekintve pedig az orszag keleti (Borsod-Abauj-Zemplén, Hajdu-
Bihar, Szabolcs) és északkeleti megyéiben (Nograd megye) legnagyobb a munkanélkiliségi rata. A PM
szamitdsai szerint korilbelll még 3-600 ezer {6 munkaerdpiaci tartalék van a magyar gazdasagban. A
termelési tényez6k adéi jelentGsen csokkentek, az addék 41,2%-ra csokkent, a tarsasdgi addkulcs
rekordalacsony 9%. A f6osztalyvezet6-helyettes zarszavdban elmondta, hogy Magyarorszag
dinamikus novekedési képességgel rendelkezik a beruhdzasi rata magas, a munkaer6piacon még
vannak tartalékok, a fiskalis politika (hat éves bérmegdllapodasi program) tdmogatja a névekedést. A
novekedés fenntarthatdsagat kiils6 és belsG6 pénzlgyi poziciok is tamogatjak, a novekedési
kockazatot egyediil a kiilsé kérnyezet kedvez6tlenebbé fordulasa jelentheti.
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