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Fobb Uzenetek

1. Vallalati hitelezeés a ,,credit crunch” utan a hitel nelkili
novekedeés/felzarkozas fazisaba keriilhet. Kérdes lesz-e
novekedést tamogato hitelezes?

v'NHP kivezetésre kerul fokozatosan
v'Felgyorsulo EU-forras lehivasok,de csak 2017-tol
v'Nagyobb banki hitelezeés

2. MARK Zrt. 6szi indulasa katalizalhatja a banki
portfoliotisztitast
3. Abankrendszer konszolidacioja idoben elhuzodo folyamat
v'Konyv szerinti érték alatti piaci ar hatraltatja
v'Portfolio tisztitas €s javulo novekedési kilatasok segithetik
v'A passziv bankok is ,,kivonulo” bankok
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Sokkal erossebbeé valt a bankrendszer az
elmult két evben, de van meg teendo

Eszkozok

Forrasok

kivezetése

Haztartasok devizahiteleinek

Allampapir allomany novelése,
kéthetes betét csokkentese

X Fenntarthato novekedést
tamogato vallalati hitelezés

X Nemteljesito hitelallomany
(vallalati projekt hitel)

Stabil forrasok bevonasanak
0sztonzése

Rovid kiilso forrasokra és
derivativ piacokra (devizaswap)
valo rautaltsag meérseéklése

X A bankrendszer konszolidacioja is befejezetlen
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Devizahitelek: a forintositassal a legjelentosebb
kockazat eltlinik a bankrendszeri meérlegbol

A devizahitelek aranya a haztartasi hitelallomdnyon beliil
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* Megjegyzés: Horvatorszag esetén 2010 el6tti adatok nem allnak rendelkezésre

Forras: MNB, nemzeti jegybankok.



Makroprudencialis szabalyok a kockazatok
megféekezese, ujboli felepulése ellen

« Az adossagfék szabalyozas (PTI, LTV) megelozi a
tulzott lakossagi eladosodas/hitelkockazatok
felepuléset

* A jelzalog finanszirozas megfelelési szabalyozas (JMM)
mérsékeli az eszkoz és forrasoldal lejarati eltéréesét

« DMM szigoritasa, illetve a DEM bevezetése pedig
csokkenti a swappiaci kitettseget, tovabba meérsekli
az eszkoz és forrasoldal devizaszerkezetének
elteréset
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Onfinanszirozési program: allampapir allomany
noveléese a jegybanki sterilizacios eszkozok helyett
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* Megjegyzés: Nemzetkozi szervezetektol (pl. EU/IMF) felvett, vagy mas kormanykozi
bilateralis hitelek. Forras: IMF IFS adatbazis, IMF COFER
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Elottunk allo kihivasok

1. Fenntarthato novekedeést tamogato vallalati hitelezes

2. Nemteljesito hitelallomany (vallalati projekthitelek)

3. Bankrendszeri konszolidacio folytatodasa
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Elottunk allo kihivasok

1. Fenntarthato novekedeést tamogato vallalati hitelezes
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A nemteljesito projekthitelek tisztitasat a
MARK Zrt. gyorsithatja

Nemteljesito és atstrukturalt projekt-, es egyéb vallalati hitelek
dllomanya és aranya a bankrendszerben
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A rendszerkockazati tokepuffer (SRB) a probléemas
projekthitelek kockazatait mérsekli

A problémas projekthitelek rendszerszintli kockazatot jelentenek, ezért
az SRB alkalmazasa indokolt

« A rata meghatdrozdsanak alapja (mutatoja) a problémads
projekhitel-allomadny kockazattal sulyozott értekre (RWA) vetitése
lehetne

* Az SRB-rata elméletileg 1 és 3 szazalek kozotti érteket vehet fel

» A tékepuffert a ll. pilleres (SREP utani) tokekovetelmeényeken feliil
kell teljesiteni, legjobb minésegli (CET1) tékeével

Az SRB hatasara az érintett piaci szereplok sokkallo képessége no, de
kozvetve gyorsithatja a tisztitast is a tokekoltségek novelésével

A jegybank ezzel els6sorban aktivabb tisztitast var el, ha ez elmarad,
akkor nagyobb biztonsagot
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Elottunk allo kihivasok
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A vallalati hitelezés dinamikaja jelentosen elmarad az
egészséges novekedést tamogato 5 szazalek feletti szinttol

20 20
18 - 18
16 - 16
14 - 14
12 - 12
10 - 10
8 - 8
6 - 6
4 - 4
2 - 2
0 0
-2 - -2
-4 - -4
-6 - -6
-8 - -8
-10 -10

— = Villalati szektor NHP nélkil, becsilt éves novekedési Gitem
—Vallalati szektor, éves ndvekedési litem (jobb skala)
——KKV szektor, éves novekedési Gitem (jobb skala)

= = KKV szektor NHP nélkul, becsult éves ndvekedési Gtem
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Az NHP jelentosen javitotta a kkv szektor
hitelezesi felteteleit

NHP elso szakasz NHP masodik szakasz

v'A hitelkivaltasok csokkentették a v'Gazdasagi novekedést leginkabb segito
vallalkozasok kamatterheit beruhazasi hitelek a fokuszban

/ 0 0O 4 . . . o 7 .
.!elentoser) csok!<ent a kkv szektor v'Minden masodik hitel 10 millio Ft alatti
arfolyamkitettsege

v Elénkitette a bankok kozotti versenyt Mikrovallalkozasok nagyobb aranyu

részesedése
v'Erdemi az Uj beruhazasi hitelek v'Finanszirozasi lehetoségek kiszélesitése
volumene is (lizing, faktoring)

+1%-0s GDP hatas
(+1% az alapkamat csokkentések miatt)
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Bar az unios tamogatasok atmeneti visszaesése
varhato (mennyisegben visszaeses)...

Az EU-tamogatasok varhato alakulasa a GDP szazalékaban
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... az EU-s forrasok szerepe megnohet a kkv
finanszirozasban (minosegben javulas)

« A 2007-2013-as ciklusban 9900 Mrd Ft-nyi tamogatasbol
1500 Mrd Ft kapcsolodott kozvetlenul vallalkozasfejlesztéshez

« Ennek donto hanyada vissza nem téritendo tamogatas, mig az
NHP keretében hitelekhez, azaz visszatéritendo6 forrasokhoz
jutottak a kkv-k

Szg;:::ge:ek Ebbol KKV-knak KKV-k szama
(Mrd Ft) (Mrd Ft) (db)
NHP

~1600 ~1600 ~24500
EU-s forrasok kozvetlentil ~450 (10 f6 ~6700 (10 f6 alattiak

~1500

gazdasagfejlesztésre alattiak nélkdl) nélkiil)

Forrds: MNB, palyazat.gov.hu, Miniszterelndkség

* A tervek szerint a 2014-2020-as ciklusban a forrasok mintegy
60%-at fogjak kozvetlenul gazdasagfejlesztésre forditani, es
nagyobb sulyt kapnak a visszatéritendo tamogatasok (foként
hitel és garancia)
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Hosszabb tavon a piaci hiteleknek kell
felvaltaniuk az NHP-t

1. Kerdeés: piaci hitelezes helyre tud-e allni kell6 mértékben, NHP
ugyanis 2016 vegéig hasznadlhato fel

2. Kerdeés, hogy a piaci hitelek esetén is érvényeslilni fognak-e az NHP
kedvezé kondicioi:

« Hosszabb futamido

* Fix, alacsony kamat

« Kisebb, kockazatosabb vallalatok finanszirozasa
- Regionalis kiegyenlitettseg

« Agazati igények kielégitése

Az NHP kivezeteset kovetden a kkv-k finanszirozasat elosegithetik:
A bankok novekvo kockazati étvagya

« Garanciaszervezetek nagyobb aktivitasa

« Gazdasagi novekedés gyorsulasa

« Az EU-s forrasok nagyobb aranyu elérhetosége a kkv-k szamara

Magyar Nemzeti Bank 16 Forras: MNB



hitelezeés fele

Hitel nélkuli
novekedés

Novekedeést
tamogato
hitelezés

A bankok hitelezési
képessége korlatozott,
és/vagy hitelezésiik
erosen kockazatkerilo

A vallalati hitelezés

10 szazalékos
visszaesése 2 szazalékos
GDP csokkenést
eredményez
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A hitelezés nélkiili
fellendilések 50-70
szazalékkal lassabbak,
mint a normal
fellendiilési periodusok

Jellemzo a
tokefelhalmozas és
a termelékenység-
novekedés
lassulasa/leallasa

17

A tartos fenntarthato
gazdasagi novekedés
elofeltétele

A teljes vallalati
hitelezésben 5 szazalék
feletti, a kkv szektoron
beliil akar 10 szazalékos
novekedés is sziikséges
lehet




ElGttunk allo kihivasok

3. Bankrendszeri konszolidacio folytatodasa
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A hazai bankrendszer mukodese sem
eszkozaranyosan...
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Megjegyzés: Az abran az oszlopok a tagallamok bankrendszereinek 20-80
percentilis értékét mutatjak.
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...sem jovedelemaranyosan nem tekintheto
koltseghatékonynak
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A nyomott arazas neheziti a konszolidaciot...
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Megjegyzés: a median P/BV érték minden orszag esetében a 2 milliard USD piaci kapitalizacié folotti bankok P/BV ratainak medianjat jelenti.
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... ami fokozottan igaz szlikebb regionkra

Ertékelési trendek a CEE/SEE régidban
(P/BV ratdk tézsdei drak és akviziciok alapjdn)

Akviziciok 019 037 052
arazasa - 2014 e S 00 o ®
- ‘015 031 ogm 1,7
Akvizicidk
arazasa - 2009- . * *e ¢ *
2013 0,46 0,82 1,31 1,37 1,65 1,86
Tozsdén
jegyzett cégek ¢ < ¢ 9
drazasa - 05 - .
Nyugat-Balkan ! d g7tk ©,
1,03 1,22
i *o . * o0 S
jegyzett cégek
arazasa - 0,34 0,41 0,74 1,12 1,17 1,72
Egyéb CEE és
SEE
0,00 0,25 0,50 0,75 1,00 1,25 1,50 1,75 2,00
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) A passziv bankok is ,,kivonulok”

« A valsag ota visszaeso hitelezés mogott jelentos
heterogenitas huzodik meg

* Aktiv (,,itt marado”): egyes bankok aktivitasa a valsagot
kovetoen kevésbé esett vissza, 2013-tol pedig pozitiv
novekedést mutat.

* Passziv (,,kivonulo”): egyes intézmények hitelezési
aktivitasa azonban tartosan a szektor atlaga ala keriilt,
fiokhalozatukat eroteljesen leépitették
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Fobb uzenetek

1. Vallalati hitelezeés a ,,credit crunch” utan a hitel nelkili
novekedeés/felzarkozas fazisaba keriilhet. Kérdes lesz-e
novekedést tamogato hitelezes?

v'NHP kivezetésre kerul fokozatosan
v'Felgyorsulo EU-forras lehivasok,de csak 2017-tol
v'Nagyobb banki hitelezeés

2. MARK Zrt. 6szi indulasa katalizalhatja a banki
portfoliotisztitast
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v'Konyv szerinti érték alatti piaci ar hatraltatja
v'Portfolio tisztitas €s javulo novekedési kilatasok segithetik
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