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Az adósságkezelés alapelveiAz adósságkezelés alapelveiAz adósságkezelés alapelveiAz adósságkezelés alapelvei

• Az adósságkezelési stratégia alapelvek mentén – konzisztens, kiszámítható, de 
pragmatikus adósságkezelés

• Benchmark modellek alkalmazása eszköz és nem cél

• Alapelvek:
• Adósságráta csökkentése (Alkotmányban 50% alatti adósságráta cél)
• Devizaadósság részarányának csökkentése
• Lakossági tulajdon erősítése
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Az adósságkezelés alapelvei Az adósságkezelés alapelvei Az adósságkezelés alapelvei Az adósságkezelés alapelvei –––– a biztonság era biztonság era biztonság era biztonság erősítésesítésesítésesítése
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Biztonság

Kisebb 
adósságráta
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Diverzifikált 
tulajdonosi 
struktúra

= Alacsonyabb kamat



Bruttó adósságráták az Európai Unióban 2014. év végén (Bruttó adósságráták az Európai Unióban 2014. év végén (Bruttó adósságráták az Európai Unióban 2014. év végén (Bruttó adósságráták az Európai Unióban 2014. év végén (gdpgdpgdpgdp%%%%----a, EB)a, EB)a, EB)a, EB)
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Lakosság nettó pénzügyi vagyona és finanszírozási képessége 
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Nettó pénzügyi vagyon

Nettó finanszírozási képesség a
GDP arányában (szezonálisan
kiigazított adat) /jobb tengely/

Forrás: MNB

Növekvő lakossági pénzügyi vagyon és finanszírozási képesség.
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Lakossági állampapírok állománya

Forrás: ÁKK
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Lakossági állampapírok állománya (milliárd forintban)

Forrás: ÁKK

2014. 

dec.

2015. 

július

2015. 

1-7. hó

Teljes 

állomány

Forint lakossági állampapírok

BMÁK 371,9 1,9 73,9 445,9

PMÁK 555,8 19,1 149,7 705,6

BABA 10,3 0,4 4,5 14,8

KKJ 1088,9 39,8 321,5 1410,5

FKJ 28,8 -2,3 4,3 33,1

KTJ 355,0 6,1 26,6 381,7

Forint összesen 2410,7 65,0 580,5 2991,6

Deviza lakossági állampapírok

P€MÁK  (mrd Ft) 775,6 -15,4 84,1 849,8

Forint és deviza összesen 3841,4



Lakossági állampapírok jellemzLakossági állampapírok jellemzLakossági állampapírok jellemzLakossági állampapírok jellemzői (2015. szeptember)i (2015. szeptember)i (2015. szeptember)i (2015. szeptember)
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Név Rövid 

név

Futamidő Kamatozás Aktuális kamat Forgalmazó

Féléves Kincstárjegy FKJ 6 hó fix 2,5% Kincstár, szerződött partnerek

Kamatozó Kincstárjegy KKJ 1 év fix 2,75% Kincstár, szerződött partnerek

Kincstári Takarékjegy KTJ 1 év fix 2,5% Posta  (nyomdai)

Kincstári Takarékjegy II. KTJ I I . 2 év fix 3,0% Posta  (nyomdai)

Kincstári Takarékjegy 
Plussz

KTJP 1év fix, lépcsős 2,75% Posta  (demat.)

Prémium Magyar 
Ál lamkötvény

PEMÁK 3 és  5 év infláció + kamatprémium, 
de minimum a 
kamatprémium

3% és  3,5% Kincstár, szerződött partnerek

Bónusz Magyar 
Ál lamkötvény

BMÁK 3, 5 és  10 
év

4 db 12 hónapos DKJ aukció 
kamatának átlaga + 1,25%, 
2% és  2,5% prémium

2,33%, 3,08% 
és  3,47%

Kincstár, szerződött partnerek

Prémium Euró Magyar
Ál lamkötvény

P€MÁK 3 év eurózóna infláció + 2%, de 
minimum 2%

2,0% Kincstár

Babakötvény 19 év infláció + 3% prémium, de
minimum a prémium

3% Kincstár



KÖSZÖNÖM A FIGYELMET!
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