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Legfontosabb uzenetek

* Asikeres gazdasagi felzarkozas ritka kivétel, nem altalanossag

« A gazdasagi valsagot kovetoen a konvergencia feltéetelei szlkiltek

« Magyarorszag a rendszervaltas ota csak rovid idoszakokban
mutatott fenntarthaté felzarkozast

« A stabilizaciot kovetoen egy dinamikusabb felzarkozast biztosito
uj novekedési modell kialakitasara kell fokuszalnunk

» Atfogd, hossz( tavl, pragmatikus gazdasagpolitikai terv vezethet
csak sikerre
o kulcs: tudas toke, tokefelhalmozas és termelékenység
o hangsulyossa valnak a mindségi és az intézményi feltételek
o kis nyitott orszagként novekedeslink alapvetoen exportunk
versenyképességétdl és annak hazai hozzaadott-értékétol

fligg
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A gazdasagi felzarkozas
nemzetkozi tapasztalatai
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Keves orszag lepett a kozepesen
fejlettek kozul a legfejlettebbek koze

Az elmult 50 eévben tobb mint 100 kozepesen fejlett

gazdasagbol kevesebb mint tiz emelkedett fejlett statuszba
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Egy fére jutdé GDP az USA aranyaban (ln, 1970)
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A sikeres gazdasagi felzarkozas inkabb
ritka kivetel, mint altalanossag

Az elmult 50 évben, tobb mint 100 kozepesen fejlett gazdasagbol,
kevesebb mint 10-nek sikerult fejlett statuszba emelkednie
Tobb évtized és kimagaslo novekedeés sziikséges hozza

Déel-Kelet Késobb beléepo  Kozép-Kelet-

Azsia EU-tagok Europa
1980-2000 1985-2005 1990-2010
(kb. 20 ev) (kb. 20 ev) (kb. 20 év)

Evi 5 % Evi2-4 % Evi 3-5 %

felzarkozasi felzarkozasi felzarkozasi
utem utem utem
Dél-Korea Ausztria Lengyelorszag
Tajvan Finnorszag Szlovakia

Irorszég : Forras: Penn World
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A felzarkozas buktatoi: a kozepes
fejlettseg csapdaja

Kozepes fejlettség

csapdaja

Kozepes HE <& Magas HE
(tényezofelhasznalas)

Alacsony HE = Kozepes HE
(tényezofelhasznalas)

TTTTTTT

Alacsonyan . Kozepesen

fejlett fejlett
o Munka- 2 o Nagy értéki
Tokeintenzitas szolgaltatasok
o Kiilfoldi technolégia o Hazai innovacié
\_ masolasa (imitation) J (innovation)

o Fejlett infrastrukturaba
beruhazas

Tulajdonjogok er6sités/

O
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Hogyan lehet elkerulni a csapdat? I.

Novekedési litem visszaesésének valdszinlsége
nagyobb:

 Korabbi periodusok gyors novekedese

» Kedvezotlen demografia

e Fenntarthatatlanul magas beruhazasi rata
* Cserearany sokkok

 Pénzligyi instabilitasok:

oValuta-, bank-, adossag-, inflacios valsagok: gyenge
osszefiiggés
o TOozsdevalsag: gyakori a visszaeses elott és utan is

oBeruhazasokon keresztili hatasa szignifikans

. Forras: Eichengreen et al. (2013): Growth Slowdowns Redux: New
Magyar Nemzeti Bank 7 Evidence on the Middle-Income Trap



Hogyan lehet elkerilni a csapdat? Il.

Novekedési litem visszaesésének valdszinlsége
kisebb:

« Human toke felhalmozasa (részvéetel a felsofoku
oktatasban)

« High-tech export magas aranya esetén
» Gazdasag nyitottsaga

. Forras: Eichengreen et al. (2013): Growth Slowdowns Redux: New
Magyar Nemzeti Bank 8 Evidence on the Middle-Income Trap



Felzarkozasi lehetosegek a
valsag utan
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Fejlett és fejlodo orszagok novekedesi titeme
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A beruhazasok dinamikaja gyengiilt

A beruhazasi rata alakulasa

(Szazalék)

28 -

* A

24 -

22 -

20 -

18 r-rr 1+ 1 r—1 1119111 1 ‘1T ‘1T ‘1T 1T 1T 11T T T T T T T T T T T T T T
O N ¥ VW 0 O N ¥ VWV 0 O N ¥ OV 0 O N ¥
0O O 0O O O O 08 O O O O ©O O O O ™ ™ ™
oS O O OO OO OMOCNOCNONO O O O O O O O
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ v v v (N N N N N N N N

—Fejlett orszagok
—Feltorekvo és fejlodo orszagok (Kina nélkul)
Vilag (Kina nélkul)

Magyar Nemzeti Bank 11 Forras: IMF WEO (2015. aprilis), MNB szamitas



Ezzel parhuzamosan az FDI aramlasok is
lassultak

FDI aramlas a vilag orszagaiban

(a GDP szazalékaban)
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Magyar Nemzeti Bank 12 Forras: UNCTAD



0.5

A termelekenyseg novekedése mar valsag
elott lassulni kezdett

Vallalatok termeléekenysegenek alakulasa

(2001=0)
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A demografiai kihivasok vilagszerte
erosodnek

|doskori fuggoségi rata alakulasa

(64 évnél idosebbek aranya a 20-64 éves populaciohoz viszonyitva, szazalék)
80 -
70 -
60 -

50—/
e

—

40 -

20 -

10 -
O|||||||||||||||||||||||||||||||||||||
M IO IN OO ™M DN O e MmN OO0 N o
™ Y™ Y N N N N N OO 00 M ¥ OY O ¥ OO O
O O O O O O O O O O O O o 0o o o o o o
AN AN AN AN (N AN N NN N N AN N N N N N NN N

—Eurdpai Uni6 =—USA ——Kina -—Japan

Magyar Nemzeti Bank 14 Forras: OECD



A hazai felzarkozas helyzete a
valsag utan
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A felzarkozas regi alom, ehhez képest a
regio is elhuzott mellettiink

Az euroovezethez viszonyitott konvergencia

(Egy fore juto PPP alapu GDP az euroovezet aranyaban, szazalék)
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Konvergenciat kevesebb, mint a rendszervaltast
ota eltelt 25 ev feleben sikeriilt felmutatni...

Az euroovezethez viszonyitott konvergencia

(Egy fore juto PPP alapu GDP az euroovezet aranyaban, szazalék)
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Megjegyzés: 2014-re vonatkozoan MNB szamitas
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... a pénzligyi szempontbol is fenntarthato
felzarkozasi periodusok kulonosen rovidebbek voltak

Konvergencia és allamadossag Magyarorszagon

(Szazalék)
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Régota visszatero fenntarthatosagi
problémakat hagyhatunk magunk mogott

A GDP novekedes es egyensulyi mutatok alakulasa

(szazalék)
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Mérsekelt realgazdasagi aldozattal
sikerult véghezvinni a stabilizaciot

A GDP szintje a netto kiilso adossag szerint
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A tokefelhalmozas 2013 utan erosodott

A beruhazasok szintje a netto kiilso adossag szerint
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Kihivasok
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Foleg hatékonysagban és
tokefelhalmozasban kellene elorelepniink

A potencialis kibocsatas forgatokonyvek

(Szazalékpont)

Jelenleg elérhet6 alappalya

Potencialis GDP
valtozasa (%)

TFP hozzajarulasa

Munka
hozzajarulasa

T6ke
hozzajarulasa

Magyar Nemzeti Bank

W i Eurodvezet

Potencialis GDP

Felzarkézashoz sziikséges palya

i Eurodvezet
valtozasa (%) “

‘TFP hozzajarulasa

Munka
hozzajarulasa

T6ke
hozzdajaruldsa
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Megjegyzés: Euroovezet potencialis GDP valtozasa 1,3%
Forras: MNB szamitas, Europai Bizottsag (2015 Ageing Report)
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A kkv szektor termelekenysegenek
javitasa szukseges

A kkv szektor termelékenysege a nagyvallalatokhoz

viszonyitva
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Kisvallalatok

o Atlagos termelékenység (jobb tengely)
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A munkapiacon egyre erosebb korlatot
jelenthetnek a demografiai feltetelek

Demografiai kilatasok Magyarorszagon

(15-74 éves korosztaly, ezer f6)
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> Az alacsony képzettséglek
./ foglalkoztatasa tovabb novelheto

Egyes csoportok hozzajarulasa az aktivitasi rata EU-15-
tol vett eltéeresehez

(2014-ben a 15-64 évesek korében, szazalékpont)
4 .
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Az allam és a vallalkozasok mukodésen
is kell javitani

Magyarorszag helyezeései a WEF versenykéepessegi
rangsor alkategoriaiban

| \ | | \
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. Forras: World Economic
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Egyensulyteremtés utan a gyorsabb, fenntarthato
novekedes forrasaira kell koncentralnunk

2016 -
2013 - 2015

2010 - 2012
Tartos
Ujrainduld  felzarkozas, Uj
felzarkozas, fenntarthato
Stabilizacig,  egyensllyi ~ novekedesi

2006 - 2010

munkapiaci pozu,:,ic')kl modell
reformok megorzése
2002 - 2006 Sikertelen
kiigazitasi
kiserletek
Eladosodasbol
finanszirozott
novekedeés
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Ut az Uj novekedési modell kidolgozasahoz

A nemzetkozi tapasztalatokat csak a magyar sajatossagokat
és a kor kihivasait figyelembe véve szabad felhasznalni

Kiilso, vilaggazdasagi Nemzetkozi
trendek tapasztalatok
felterkepezese attekintése

UuJ
FELZARKOZASI
MODELL

Orszag-specifikus, Aktiv,
magyar sajatossagok gazdasagpolitikai
azonositasa programok kialakitasa
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/" tapasztalatok tukreben

Szukseges feltetelek a nemzetkozi

Gazdasagi nyitottsag

Globalis piacok
elérése

Tudas import

Makrogazdasagi stabilitas

Magyar Nemzeti Bank

Alacsony inflacio

Mérsékelt
koltségvetesi
hiany

Csokkeno adossag
Stabil arfolyam

JOvO orientaltsag

Magas belso

megtakaritasi...,

és beruhazasi
rata
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Hiteles
elkotelezodés

Pragmatikus
dontések
Vilagos
kommunikacio

Hatékony
adminisztracio

Forras: Growth Report:
Strategies for Sustained Growth
and Inclusive Development



Azok az orszagok valnak sikeressé akik
megfelelo valaszokat adnak a kor kihivasaira

A kovetkezo évtizedek legfontosabb kihivasa

Csak aktiv, hosszu tavu strategiaban gondolkodo
kormanyzati gazdasagpolitikaval kerilheto el a
kozepes fejlettség csapdaja

KULCS: ,,TUDAS TOKE” (productive
knowledge)

IMITATOR gazdasag helyett =) INNOVATOR gazdasagga valni
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A gazdasagi felzarkozas tényezoi: egyre inkabb a
mindseégi s a gazdasagpszichologiai tenyezokre kell
fokuszalni

« Természeti adottsagok

» Elérheté human és Mennyiségi
« Technologia
Gazdasagszervezes
*\ Intézmeényi rendszer

, e | Innovacios-képesseé
Gazdasag- PEssEs

pszichologiai
feltetelek

Minoségi
tenyezok

« Elkotelezodeés
« Nyitottsag, vallalkozokeszZs€

e Rugalmassag
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~— Asikeres felzarkozasokban az
. allam mindig aktiv szerepet vallalt

[ Aktiv, pragmatikus, konzervativ, fejleszto allam J

. 4

) 4

) 4

) 4

Jo Eroforrasok Eroforrasok e
., T, o . Stabilitas
intézmények || mennyisége minosége

y ¥ 3 3

[ Felzarkozas ]
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Az uj novekedesi modell sarokpontjai

A valsag elotti
novekedési modell

- Fogyasztas vezérelt novekedés - Export és beruhazasa ’
Kereslet meghataroz6 novekedési tényezok

Kivanatos novekedés modell

- Koncentralt export szerkezet : o
- Diverzifikalt export szerkezet

Kinalat

- Dominansan belfoldi

Finanszirozas megtakaritasok

- Kiilso finanszirozas oldalan max.
FDI
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7 Atfogd vizié mentén, hosszl tavd, dsszehangolt,
o—pragmatikus gazdasagpolitikai akciokra van szikseg

VI Z I O ‘ CEL- STRATEGIAI
RENDSZER AKCIOK

MEGVALO-
SITAS
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Egyensulyteremtés utan a gyorsabb fenntarthato
novekedes forrasaira kell koncentralnunk

1) Sikeres hosszu tavu felzarkozashoz a gazdasag potencialis
novekedéesét meghatarozo tényezokre kell fokuszalnunk

» Kulcs: tudas toke, tokefelhalmozas és termelékenység

2) A novekedés mennyiségi feltételei mellett egyre
hangsulyosabba valnak a minoségi és az intézmeényi feltételek

3) Kis nyitott orszagkent novekedeési teljesitménylnk exportunk
versenyképességétol és hozzaadott-értékeétél fiigg

4) Finanszirozas: a bels6 forrasok jelenthetnek stabilabb
alapot
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Nem talalhatunk jobb id6pontot a
fejlesztd allam megalapozasahoz

Alacsony hozamkornyezet

Kedvezo indulo egyensulyi helyzet

Pozitiv cserearany-sokkok

¥

KIVETELES LEHETOSEG EGY UJ, FELZ,A[{K,(')Z,AST
BIZTOSITO NOVEKEDESI MODELL FELEPITESEHEZ
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Legfontosabb teruletek

Export
« magasabb hozzaadott-ertékli termékek és szolgaltatasok
« elorelepés a beszallitoi halozatokban

Beruhazasok
 25% kozeli beruhazasi hanyad
« fejlett IT infrastruktura és tudas
 EU forrasok hatékony, gazdasagi-fejlesztési celu felhasznalasa

Koltségvetés
* Fegyelmezett, klegyensulyozott koltségvetési politika
« Csokkeno adossagrata
* Munkat terhel6 adok tovabbi csokkentese

Allam
» Vallalkozasokat erinto burokracia csokkentése
 Bizalom erositese
« Gazdasag tovabbi fehéeritese
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Koszonom a figyelmet!

(elérhet6ség: viragbh@mnb.hu)
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